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VARFOR CTAs

VARFOR RPM GALAXY

Tre huvudargument for att investera med CTAs:

Avkastning

Sedan millennieskiftet har CTAs (Soc Gen CTA Index) haft en
avkastning jamférbar med globala aktier (MSCI World Total Return
Gross) men till betydligt lagre risk (volatilitet).

Diversifiering

CTAs avkastning kommer fran en mangd olika marknader och
sektorer, och fran bade langa (tjanar pa stigande priser) och korta
(tjdnar pa fallande priser) positioner. Detta gér CTAs okorrelerade
till aktier och traditionella aktie/rante-portfoljer dver tiden.

Skydd nar borsen faller

Under alla storre utdragna nedgangar pa aktiemarknaden har
CTAs levererat stark avkastning (Crisis Alpha) och darmed varit
en effektiv hedge till traditionella investeringar och aven till de
flesta hedgefondstrategier.

RPM Galaxy ar en prisbelont CTA fond som investerar med
stora, valkanda CTAs. Fonden passar investerare som vill ha
en diversifierad CTA-portfolj med tydligt fokus pa systematisk
trendf6ljning och Crisis Alpha.

De CTAs som vaéljs ut har langt track-record, minst USD 500
miljoner under férvaltning och visat att de kan leverera stark
avkastning dven med stor forvaltningsvolym.

Fonden domineras av trendféljare som har visat en god formaga att
leverera Crisis Alpha i tider av utdragna bérsfall och finansiell oro.
Dessa balanseras med kortsiktiga CTAs, i syfte att 6ka fondens
diversifiering. Alla forvaltare ar systematiska och modelldrivna.
RPM bevakar och justerar fondens allokeringar kontinuerligt och
byter ut CTAs néar sa behovs.

Med hjalp av egenutvecklade indikatorer samt 25 ars erfarenhet
frdan CTA-investeringar, skapar RPM varde i fonden genom;

1) val av CTAs, 2) riskallokering mellan CTAs, 3) riskékningar/
riskminskningar baserade pa var syn pa marknaden.

MANADSKOMMENTARER

I juni 2020 var Galaxy (E SEK) ner 2.7% da sma vinster i aktier
motverkades av forluster, framst i valutor. Handelsmiljon var fortsatt
svar da forhoppningar om stod for den amerikanska ekonomin och SEK (E) -2.65%
oron for uppblossande coronasmitta kompenserade varandra.

-13.30%

EUR (C) -2.72% -13.50%
Initialt steg tidsseriemomentum (TSMOM), matt som MDI, betydligt nar férra manadens aktierally fortsatte. Men marknaderna vande kraftigt
i mitten av manaden efter ett betydande upptick i coronavirusfall. Manad till manad var TSMOM oférandrat, kvar pa mycket laga nivaer.

Nar det galler finansmarknaderna var de flesta storre aktieindex upp pa manaden efter féorvantningar om mer finanspolitisk, och monetar,
stimulans for den amerikanska ekonomin samt ovantat stark ekonomisk data. Den 11 juni drabbades emellertid aktiemarknaderna av sitt
varsta dagliga fall sedan mars eftersom investerarna blev oroade av Fed:s allvarliga beddomning av de amerikanska ekonomiska utsikterna
och nya bekymmer éver att en ny infektionsvag skulle komma. Sedan dess har antalet nya infektioner i USA natt en ny hégstanotering.

P& obligationsmarknaderna steg forst rantorna nar investerarna ignorerade (geo)politiska risker (som spanningar mellan USA och Kina
och massprotester i USA) och hoppades pa en snabb aterhamtning. Pa valutasidan férsvagades initialt den amerikanska dollarn framst
gentemot euron efter att ECB hade meddelat ett storre stimulanspaket an vantat. Under andra hélften av manaden vande emellertid dessa
rorelser nastan fullstandigt, dvs rantorna foll och dollarn steg efter att 6kande amerikanska Covid-19-fall och férnyade karantanatgarder
Okat radslan for att viruset kunde stoppa den ekonomiska aterhamtningen. Pa ravarusidan steg raoljepriserna i slagig handel da nyheterna
om ovantat stora Okningar av depader & ena sidan, och rekordstora produktionsfall & andra sidan dominerade nyheterna omvartannat.
P& andra hall steg guldpriset till sin hdgsta niva pa atta ar efter stigande inflationsoro. | évrigt foll de globala spannmalspriserna under
manaden efter uppreviderade skérdeprognoser fran USA.

Outlook: De globala ekonomiska utsikterna forblir mérka trots betydande aterhamtningar i en del av statistiken. Med tanke pa den stora
Okningen av nya COVID-19 fall ar det svart att forsta var marknaderna far sin optimism fran annat an férvantningarna om nya stédatgarder
fran regeringar och centralbanker. RPMs indikatorer forblir i stort sett neutrala och portféljerna valbalanserade med och ligger pa langsiktigt
genomsnittliga risknivaer.
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AVKASTNINGS-KOMMENTAR SEKTOREXPONERING (VID MANADSSKIFTET)
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RPM GALAXY VS. CTAs & AKTIER NYCKELTAL (APR-08 TILL JUN-20)

RPM Galaxy | MSCI World TR Barclay
240 BTOP50
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Total Avkastning -6.7% 111.7% 71%
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AVKASTNING UNDER KRISER (6 VARSTA FRAN APR-08) FONDFAKTA
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Dagliga NAV finns pa www.rpmfonder.se. For institutionella
investerare finns utforlig rapportering pa https://dynamic.rpm.
se (I6senordsskyddat)
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MANADSAVKASTNING (EFTER AVGIFTER) E SEK
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2020 3.8% -2.4% -12.7% 0.8% -0.2 2.7% -13.3%
2019 -1.7% -0.3% 5.4 4.3% -8.4% 5.2% 13.1% -4.6% -7.0% -5.3% 2.7% -1.6% -6.3%
2018 4.1% -17.7% 0.3% 2.4% -0.9% 1.0% -1.9% 7.8% -2.5% -17.1% -3.8% 2.8% -25.4%
2017 -0.4% 4.4% -1.9% -1.6% -0.8% -4.9% 0.2% 2.7% -7.1% 13.7% -2.9% 3.1% +3.1%

2016 2.7% 6.1% -5.3% -3.9% -2.8% 8.2% 2.7% -3.0% 0.0% -7.2% 2.5% 3.5% +2.3%

MANADSAVKASTNING (EFTER AVGIFTER) C EUR

2020 3.7% -2.4% -12.5% 0.7% -0.3% 2.7% -13.5%

2019 -1.7% -0.3% 5.4% 4.2% 8.4% 5.2% 13.1% -4.4% -7.0% -5.3% 2.6% -1.6% -6.4%

2018 4.2% -17.5% 0.4% 2.4% -0.8% 1.1% -2.0% 7.6% -2.5% -17.1% -3.8% 2.9% -25.4%
2017 0.2% 4.3% -1.9% -1.6% -0.8% -5.0% 0.2% 2.8% -7.0% 13.5% -2.8% 3.2% +3.2%
2016 4.2% 7.0% -5.3% -3.8% 2.7% 8.3% 2.7% 2.9% 0.1% -7.4% 2.4% 3.5% +4.9%
2015 6.1% 0.3% 3.2% -4.8% -2.3% -7.9% 10.4% -9.8% 11.2% -4.0% 10.7% -6.9% +3.0%
2014 -3.5% 3.0% -1.7% -1.9% 3.7% 0.4% -4.1% 5.7% 3.5% -1.3% 9.5% -0.9% +12.1%
2013 0.4% -1.6% 2.0% 4.1% -5.8% -3.3% -0.5% -3.9% 0.4% 3.8% 6.2% 5.1% +6.3%
2012 -0.9% 0.6% -1.0% 2.6% 10.2% -6.9% 6.2% -2.0% -4.1% -5.7% -1.1% 2.4% -1.1%

2011 0.7% 2.9% -1.6% 1.8% -6.6% -5.2% 5.9% -1.6% 0.2% -2.9% 3.5% 1.0% -3.8%

2010 -6.8% 1.9% 8.2% 2.2% -5.0% 0.7% -3.1% 7.0% 3.6% 5.3% -3.4% 6.0% +16.2%
2009 1.0% 0.3% -4.6% -2.6% -0.8% -2.2% -3.7% 0.3% 1.0% -5.1% 4.9% 6.9% -17.6%
2008 0.7% 5.1% 3.5% -3.7% 2.7% 5.7% 10.7% 4.7% 2.7% +27.4%
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OM RPM

RPM grundades 1993 och har fran starten varit helt dedikerad till CTA-investeringar och risk management. Vi ar ett oberoende bolag med
11 medarbetare i Stockholm och med representation i ytterligare 5 lander. Vi ar reglerade av Finansinspektionen som AIFM (férvaltare av
Alternativa Investeringsfonder) och ar medlem i Alternative Investment Management Association (AIMA). Totalt forvaltar och radgiver vi pa
ca 1.2 miljarder USD.

Vara multi-CTA fonder och mandat har 6ver aren levererat attraktiv riskjusterad avkastning som overtraffat benchmark. RPM bidrar med
varde i tre steg; 1) Val av CTAs, 2) riskallokering mellan valda CTAs och 3) aktiva riskokningar/minskningar baserade pa vara indikatorer
och marknadsvy.

Genom aren har RPM levererat multi-CTA 16sningar och fonder for framst storre banker, pensionsfonder och andra finansiella institutioner
i Europa och Asien, och hjalpt dessa att effektivt diversifiera och, i tider av kris pa aktiemarknaden, erbjudit skydd till deras traditionella

innehav.

Kontakta oss garna om du vill héra mer!
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VIKTIG INFORMATION

Detta material utgor inte investeringsradgivning. En investerare som overvager att investera i fonden bor noggrant lasa fondens faktablad, prospekt
och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Dessa dokument finns tillgangliga pa RPMs hemsida, www.rpmfonder.se.

Att placera i fonder innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade oka
och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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