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VARFOR CTAs

VARFOR RPM EVOLVING CTA FUND

Tre huvudargument for att investera med CTAs:

Avkastning

Sedan millennieskiftet har CTAs (Soc Gen CTA Index) haft en
avkastning jamférbar med globala aktier (MSCI World Total Return
Gross) men till betydligt lagre risk (volatilitet).

Diversifiering

CTAs avkastning kommer fran en mangd olika marknader och
sektorer, och fran bade langa (tjanar pa stigande priser) och korta
(tjdnar pa fallande priser) positioner. Detta gér CTAs okorrelerade
till aktier och traditionella aktie/rante-portfoljer dver tiden.

Skydd nar borsen faller

Under alla storre utdragna nedgangar pa aktiemarknaden har
CTAs levererat stark avkastning (Crisis Alpha) och darmed varit
en effektiv hedge till traditionella investeringar och aven till de
flesta hedgefondstrategier.

RPM Evolving CTA Fund &r en prisbelént multi-CTA fond vars
forvaltning bygger pa observationen att yngre CTAs med ett
forhallandevis litet kapital under forvaltning i genomsnitt levererar
en hogre riskjusterad avkastning an sina stérre, mer valkanda
branschkollegor. Fonden passar investerare som vill ha en
diversifierad CTA-portfolj med tonvikt pa Crisis Alpha.

Genom en gedigen och systematisk process identifierar RPM de
CTAs som beddms ha forutsattningar att bli nasta generations
branschledare. CTAs som klassificeras som “Evolving” har 1-7
ars erfarenhet och mellan USD 20 miljoner till 1 miljard under
forvaltning.

Fonden domineras av trendfoljare som har visat en god férmaga
att leverera Crisis Alpha i tider av utdragna borsfall och finansiell
oro. Dessa forvaltare balanseras av kortsiktiga CTAs, Volatilitets
CTAs (VIX) samt CTAs som drivs av fundamentala faktorer. Detta
for att 6ka fondens diversifiering. Alla forvaltare ar systematiska

och modelldrivna. CTAs byts ut i enlighet med fondens filosofi
gallande storlek och alder, samt baserat pa prestation.

Med hjalp av egenutvecklade indikatorer samt 25 ars erfarenhet
fran CTA-investeringar, skapar RPM varde i fonden genom;
1) val av CTAs, 2) riskallokering mellan CTAs, 3) riskékningar/
riskminskningar baserade pa var syn pa marknaden.

MANADSKOMMENTARER

| december 2020 var RPM Evolving CTA Fund (E SEK) upp 3.7% efter _m“
betydande vinster pa den amerikanska dollarns fortsatta nedgang och i) il g e L

uppgangar pa de globala aktie- och ravarumarknaderna. Det amerikanska SEK Inst 3.70% 6.68%
stimulanspaketet, Brexit-avtalet och ovantat stark statistik gjorde
investerarna pa gott humor. Samtliga trendfoljande forvaltare var positiva
medan diversifierande forvaltare hade blandade resultat.

SEK Retail 3.68% 6.74%

Forra manaden Okade tidsseriemomentum (TSMOM), matt som MDI, stadigt till den hogsta nivan pa tre ar, till stor del driven av fortsatta
ravarutrender.

Med detta sagt steg aven globala aktieindex, dven om uppgangen var mindre linjar an under féregdende manad. Vaccinutvecklingen,
ytterligare centralbanksloften och ett tillfalligt slut pa den politiska striden pa bada sidor av Atlanten stoéttade marknaden. | valutor
forsvagades den amerikanska dollarn ytterligare, sarskilt mot pundet och euron, eftersom Brexit-forhandlare nadde en dverenskommelse
strax fore dvergangsperiodens slut. Pa rantesidan fortsatte dock marknaderna att réra sig i sidled da investerare vagde positiva nyheter
som stimulanspaketet pa 900 miljarder dollar i USA mot de mdjliga effekterna av en ny, mer smittsam stam av coronavirus pa den pagaende
aterhamtningen.

Det var dock i rdvarumarknaderna det var mest aktivitet forra manaden. P& energimarknaderna rorde sig oljepriserna hogre till foljd av
vaccinoptimism och lagre oljedepaer an forvantat i USA. Bland adelmetaller steg guld och silver nar den amerikanska dollarn férsvagades
och oro for stigande inflation. P4 andra hall steg sojabonspriserna till 6,5 ars-hogsta till folid av leveransproblem och daligt vader i
sydamerika.

Outlook: Nu, efter att handelsavtalet mellan EU och Storbritannien har traffats, ser den nuvarande makrobilden ganska ljus ut fran de flesta
perspektiv: Vaccin rullas ut, en smidig amerikansk presidentévergang verkar sakerstalld och ekonomisk statistik fortsatter att dvertraffa
forvantningarna. Samtidigt har fler finans- och penningpolitiska stimulanspaket forberetts. Men i denna mycket optimistiska marknadsmiljo
borjar nuvarande trender se ut att narma sig upploppet och indikatorer antyder mindre av hausse framéver. Den 22 december, fore den
mindre likvida helgperioden, sanktes darfor portfoljriskerna tillbaka till de langsiktiga genomsnittsnivaerna. Den taktiska riskdkningen, som
implementerades i augusti 2020 och darmed avslutades, tillférde cirka 55 bps.
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CTA-KOMMENTAR CTA-AVKASTNING (MANAD)

Trendfoljare (“TF”): Alla RPMs trendféljare slutade manaden

i positivt territorium. TF1, TF2, TF3, TF4 och TF5 Okade framst 8%

tack vare vinster i valutor, aktier och ravaror. TF6 var oférandrad 5% |

eftersom vinsten i energi och jordbruksprodukter motverkades av

forluster i metaller. 4% 7
39% - 2.8%

Kortsiktiga CTAs (“ST”)och Volatilitets-CTAs (“VIX”): Diversifierande o | <

forvaltare hade blandade resultat. Bland Kkortsiktiga forvaltare 0 W | g

Okade ST1 framst tack vare vinster i jordbruksprodukter medan 1% - - II] o

ST2 foll pa grund av forluster i aktieindex. Nar det galler 0% | 01%

VIX-forvaltare var VIX1 positiv medan VIX slutade manaden i

negativt territorium. A% OT% | 0%
2%

Systematiskt Fundamentala (“FT”): Fundamentalt drivna forvaltare .

hade ocksa blandade resultat. Bade FT1 och FT2 genererade 3%

vinster - framst i energi och aktieindex medan FT3 foll igen pa -4%

grund av forluster i jordbruksprodukter och metaller.
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RPM EVOLVING CTA FUND VS. CTAs & AKTIER
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~——RPM Evolving CTA Fund (SEK) Barclay BTOP50 (USD) ——Barclay BTOP50 (SEK)

AVKASTNING UNDER KRISER (FRAN JUN-13)

15%
12.6%

-6.6%

10%

5.1%

5% 37%

B
-

3.0%

0% =

-1.5%

-15
4%

-5%

57%
7.3%
-10%

9.1%
-15%

-20%

-20.5%

-25%
Kina-oro
(Jan/Feb-16)

Brexit (Jun-16) VIX-mageddon  VIX-plosion

(Feb-18) (Okt-18) 18) trappas upp 20)

(Maj-19)

uRPM Evolving CTA Fund (SEK) = Barclay BTOP50 (USD) MSCIWorld TR Gross (USD)

TILLGANGLIGA KLASSER

VIX-mas (Dec- Handelskriget GCC (Feb/Mar-

NYCKELTAL (JUN-13 TILL DEC-20)

RPM Evolving Barclay Barclay
(SEK) BTOP50 BTOP50
(SEK)* (USD)
Total Avkastning 18.8% 4.0% 11.1%
Z\rlig Avkastning 2.3% 0.5% 1.4%
Bésta Manad Jan-18 Nov-14 Nov-14
Basta Manadsavkastning 13.1% 5.2% 5.2%
Sémsta Manad Feb-18 Feb-18 Feb-18
Samsta Manadsavkastning 9.1% -5.8% -5.6%
Z\rlig Volatilitet (risk) 15.0% 7.0% 7.0%
Storsta Vardeminskning -24.9% -20.5% -16.2%

*Barclay BTOP50 (SEK) ar det USD denominerade jamforelsein-
dexet valutasakrat till SEK.

FONDFAKTA

Legalt namn
RPM Evolving CTA Fund (en delfond i European SICAV Alliance)

Legal struktur
Luxemburg SICAV Part Il / AIF

Forvaltare
RPM Risk & Portfolio Management AB

Forvaringsinstitut och administrator
CACEIS Bank Luxembourg

Revisor
KPMG (Luxembourg)

Handel

Daglig

Dagliga NAV och rapportering

Dagliga NAV finns pa www.rpmfonder.se. For institutionella
investerare finns utforlig rapportering pa https://dynamic.rpm.
se (I6senordsskyddat)

SEK | LUO396591157 ESODIEI LX
SEKR LU1193396774 ESODIER LX
EUR | LU0396591314 ESODIFI LX
CHF | LUO473912292 ESODING LX
UsD | LU0536042269 EURALAI LX

Follow us on LinkedIn:

5,000,000 100,000 1.0% 5.0%
1,000 100 1.2% 5.0%
50,000 1,000 1.0% 5.0%
500,000 10,000 1.0% 5.0%
500,000 10,000 1.0% 5.0%
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MANADSAVKASTNING (EFTER AVGIFTER) SEK Inst

2020 4.8% -2.3% 0.8% -1.1% -1.3% -2.3% 3.8% -1.3% 2.7% 4.1% 3.7% +6.7%

2019 -5.6% -3.3% 4.0% 0.9% 3.0% 6.9% 1.7% 9.6% 6.0% -5.9% 2.2% -1.8% +4.5%
2018 13.1% 9.1% 0.6% 1.1% -1.1% 2.6% -0.5% 1.7% -0.4% -3.5% -5.4% 3.8% +1.3%
2017 6.5% 5.0% -1.8% -1.2% -1.2% 6.7% 2.0% 0.6% -4.0% 6.8% -1.7% -0.4% -9.6%
2016 7.5% 4.8% -2.3% -2.0% 2.2% 5.1% 2.8% -3.3% -3.0% -5.6% -2.9% 5.3% +3.1%
2015 9.7% -2.8% 2.9% -8.1% -1.9% -3.7% 3.5% -4.3% 3.5% 2.2% 5.5% -4.9% -4.4%

2014 -4.5% 1.2% -5.0% -0.5% 2.4% 1.5% -1.7% 6.9% 6.3% -4.2% 9.6% 2.7% +14.4%

MANADSAVKASTNING (EFTER AVGIFTER) SEK Retail

2020 4.9% -2.3% 1.0% -1.2% -1.4% -2.3% 4.0% 0.7% -1.3% -2.6% 4.0% 3.7% +6.7%

2019 5.7% -3.3% 4.0% 0.9% 3.0% 7.0% 1.7% 9.6% -6.0% -5.9% 2.2% -1.9% +4.2%
2018 13.1% -9.1% 0.6% 1.0% -1.0% 2.5% -0.5% 1.7% -0.5% -3.5% -5.4% 3.8% +1.1%
2017 -6.5% 4.9% -1.9% -1.2% -1.2% -6.8% 2.0% 0.7% -4.1% 6.7% 1.7% -0.5% -10.0%

2016 7.2% 4.3% 2.2% -2.0% -2.3% 5.0% 2.6% -3.2% -3.0% -5.5% -2.9% 5.1% +2.4%

MANADSAVKASTNING (EFTER AVGIFTER) EUR

2020 4.7% -2.3% 1.0% 1.2% 1.4% -2.3% 3.8% 0.7% 1.3% 2.7% 4.1% 3.7% +6.6%

2019 -5.6% -3.3% 4.0% 0.8% 2.9% 6.9% 1.6% 9.4% 6.0% -5.9% 2.2% -1.8% +4.1%
2018 13.3% 9.1% 0.9% 1.0% -1.1% 2.5% -0.5% 1.7% 0.4% -3.5% -5.4% 3.8% +1.6%
2017 -6.5% 5.0% -1.8% -1.2% -1.2% -6.8% 2.0% 0.7% -4.0% 6.7% -1.7% -0.4% -9.8%
2016 7.5% 4.8% 2.2% -1.9% 2.1% 5.0% 2.8% -3.2% -2.9% -5.3% -2.5% 5.3% +4.1%

2015 9.5% -2.9% 2.9% -8.0% -1.8% -3.7% 3.4% -4.4% 3.6% 2.1% 5.6% -4.9% -4.3%
2014 -4.6% 1.2% -5.1% -0.6% 2.5% 1.5% -1.8% 6.9% 6.2% -4.4% 9.6% 2.5% +13.4%
2013 0.3% -0.7% -2.0% -0.4% 1.9% 3.9% -0.1% +2.7%

Follow us on Linkedln: in|
www.rpm.se ; www.rpmfonder.se



http://www.rpm.se
http://www.rpmfonder.se
https://www.linkedin.com/company/rpm-risk-&-portfolio-management-ab/

RPM Evolving CTA Fund

Manadskommentarer DEC 2020

MANADSAVKASTNING (EFTER AVGIFTER) CHF

JAN FEB MAR APR MAY JUN

2020 4.6% -2.3% 1.0% -1.2% -1.5% 2.4% 3.8% 0.7% -1.3% 2.7% 4.1% 3.7% +6.3%
2019 5.7% -3.3% 4.0% 0.8% 2.8% 6.8% 1.6% 9.3% 6.0% 6.0% 2.2% -1.9% +3.3%
2018 13.4% -9.0% 0.6% 1.0% -1.0% 2.5% -0.5% 1.6% -0.5% -3.6% -5.5% 3.7% +1.2%

2017 -6.6% 4.9% -1.8% -1.2% -1.2% -6.8% 2.0% 0.6% -4.1% 6.7% -1.7% -0.5% -10.3%
2016 7.5% 4.7% -2.3% -2.0% -2.2% 4.8% 2.7% -3.3% -3.0% -5.5% -2.8% 5.2% 3.0%
2015 7.8% -2.9% 2.7% -8.1% -1.9% -3.9% 3.4% -4.5% 3.5% 2.2% 5.6% -5.1% -6.7%

2014 -4.6% 1.2% -5.1% -0.6% 2.5% 1.4% -1.8% 6.9% 6.5% -4.3% 9.6% 2.5% 13.7%
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OM RPM

RPM grundades 1993 och har fran starten varit helt dedikerad till CTA-investeringar och risk management. Vi ar ett oberoende bolag med
11 medarbetare i Stockholm och med representation i ytterligare 5 lander. Vi ar reglerade av Finansinspektionen som AIFM (férvaltare av
Alternativa Investeringsfonder) och ar medlem i Alternative Investment Management Association (AIMA). Totalt forvaltar och radgiver vi ca
1.2 miljarder USD.

Vara multi-CTA fonder och mandat har 6ver aren levererat attraktiv riskjusterad avkastning som overtraffat benchmark. RPM bidrar med
varde i tre steg; 1) Val av CTAs, 2) riskallokering mellan valda CTAs och 3) aktiva riskokningar/minskningar baserade pa vara indikatorer
och marknadsvy.

Genom aren har RPM levererat multi-CTA 16sningar och fonder for framst storre banker, pensionsfonder och andra finansiella institutioner
i Europa och Asien, och hjalpt dessa att effektivt diversifiera och, i tider av kris pa aktiemarknaden, erbjudit skydd till deras traditionella

innehav.

Kontakta oss garna om du vill héra mer!

+*‘N¢ Al IN'I‘g.:_II‘GAENCE
KONTAKTA 0SS: RPM Risk & Portfolio Management AB /TOE European Performance
Mail: info@rpm.se, Tel: +46 8 440 69 00 . £ Awards 2016
. Linneé (1 :
Adress: Linnégatan 6, 114 47 Stockholm, Sweden T‘Pqﬂ‘i !’.‘Py Winner

Webb: www.rpm.se ; www.rpmfonder.se

] HEDGEFUNDS
Folj oss pa Linkedin: m Remioee) by Net Resum 12 Annual European
Fund of Hedge Funds

Awards 2013 bat

BarclayHedye

Most innovative FOHF
(no minimum AUM)

VIKTIG INFORMATION

Detta material utgor inte investeringsradgivning. En investerare som dvervager att investera i fonden bor noggrant lasa fondens faktablad, prospekt
och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Dessa dokument finns tillgangliga pa RPMs hemsida, www.rpmfonder.se.

Att placera i fonder innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade oka
och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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