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VARFOR CTAs

VARFOR RPM EVOLVING CTA FUND

Tre huvudargument for att investera med CTAs:

Avkastning

Sedan millennieskiftet har CTAs (Soc Gen CTA Index) haft en
avkastning jamférbar med globala aktier (MSCI World Total Return
Gross) men till betydligt lagre risk (volatilitet).

Diversifiering

CTAs avkastning kommer fran en mangd olika marknader och
sektorer, och fran bade langa (tjanar pa stigande priser) och korta
(tjdnar pa fallande priser) positioner. Detta gér CTAs okorrelerade
till aktier och traditionella aktie/rante-portfoljer dver tiden.

Skydd nar borsen faller

Under alla storre utdragna nedgangar pa aktiemarknaden har
CTAs levererat stark avkastning (Crisis Alpha) och darmed varit
en effektiv hedge till traditionella investeringar och aven till de
flesta hedgefondstrategier.

MANADSKOMMENTARER

RPM Evolving CTA Fund &r en prisbelént multi-CTA fond vars
forvaltning bygger pa observationen att yngre CTAs med ett
forhallandevis litet kapital under forvaltning i genomsnitt levererar
en hogre riskjusterad avkastning an sina stérre, mer valkanda
branschkollegor. Fonden passar investerare som vill ha en
diversifierad CTA-portfolj med tonvikt pa Crisis Alpha.

Genom en gedigen och systematisk process identifierar RPM de
CTAs som beddms ha forutsattningar att bli nasta generations
branschledare. CTAs som klassificeras som “Evolving” har 1-7
ars erfarenhet och mellan USD 20 miljoner till 1 miljard under
forvaltning.

Fonden domineras av trendféljare som har visat en god formaga
att leverera Crisis Alpha i tider av utdragna borsfall och finansiell
oro. Dessa forvaltare balanseras av kortsiktiga CTAs, Volatilitets
CTAs (VIX) samt CTAs som drivs av fundamentala faktorer. Detta
for att 6ka fondens diversifiering. Alla forvaltare ar systematiska
och modelldrivna. CTAs byts ut i enlighet med fondens filosofi
gallande storlek och alder, samt baserat pa prestation.

Med hjalp av egenutvecklade indikatorer samt 25 ars erfarenhet
fran CTA-investeringar, skapar RPM varde i fonden genom;
1) val av CTAs, 2) riskallokering mellan CTAs, 3) riskékningar/
riskminskningar baserade pa var syn pa marknaden.

| augusti 2020 var RPM Evolving CTA Fund (E SEK) upp 0.7% nar vinster
i aktier motverkade forluster i rantor da marknadssentimentet ljusnade
efter ovantat stark statistik och ytterligare stimulansférhoppningar.

SEK Inst 0.74% 2.91%

Avkastningen var dock blandad mellan férvaltare och substrategier.
SEK Retail 0.73% 3.05%

Férra manaden okade tidsseriemomentum (TSMOM), matt som MDI, ytterligare till nagot dver genomsnittliga nivaer, da avtagande trender i
obligationer och metaller ersattes av accelererande valutatrender och nyfunnen styrka pa aktiemarknaderna.

Nar det galler finansiella marknader steg globala index under hela manaden, ledda av amerikanska aktier som nadde nya rekordhdjder,
forst efter ovantat stark ekonomisk data som amerikansk arbetsléshet som foll och férvantningar pa ytterligare ekonomisk stimulans, och
sedan minskad spridning av coronavirus och hopp om att ett vaccin kommer fore valet i november. A andra sidan tryckte det forbattrade
sentimentet ner obligationspriserna nar investerarna salde av sakrare tillgangar.

P& valutasidan fortsatte den amerikanska dollarn att falla mot de flesta av sina motsvarigheter dd Fed meddelade férandringar som var
avsedda att ge Fed storre flexibilitet i penningpolitiken, av vissa marknadsaktorer ansett som en tydligt duvaktig langsiktig féorandring. |
ravaror, upplevde adelmetaller som guld och silver, i mitten av manaden, sitt stérsta 1-dagarsfall pa flera ar, dd 6kande férhoppningar om
det amerikanska stimulanspaketet fick investerare att lamna sakrare tillgangar till férman for aktier. P4 andra hall andrade raoljepriset kurs
och steg pa dollarsvaghet och tva stormar som drabbade USA:s sydkust. Slutligen drev den laga nederbérden i USA:s mellanvastern upp
priset pa majs och vete fran laga nivaer.

Outlook: De globala makroekonomiska utsikterna har ljusnat nagot, dven om risker och osakerhetsfaktorer fortfarande ar betydande och
fortsatter att peka pa underliggande problem. Under manaden har vi taktiskt 6kat malrisken och skiftat vikten ytterligare mot trend da RPMs
indikatorer har vant till CTA-vanligt territorium (nastan) éver hela linjen. Nar portfoljriskerna Okar fortsatter vi att noga félja situationen.
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CTA-KOMMENTAR CTA-AVKASTNING (MANAD)
Trendfoljare (“TF”): Trendféljande forvaltare hade blandad

avkastning. TF1 och TF2 var upp framst pa grund av vinster i aktier 6%

och valutor. TF3 och TF4 var ner da vinster i aktier uppvagdes av 5% | 52%

forluster i rantekontrakt och andra sektorer. TF5 avslutade ocksa

manaden i negativt territorium da vinster i valuta- och aktieindex 4% -

overvagdes av forluster i ravaror. .
. ||

2.4%

Kortsiktiga CTAs (“ST”) och Volatilitets-CTAs (“VIX”): 2% - | .
Diversifierande forvaltare uppvisade ocksa blandade resultat. . 12%
Aterigen genererade bada kortsiktiga forvaltare positiv avkastning, %1 B B ]
det vill sdga ST1 pa grund av vinster i alla sektorer utom fér FX %
g pa grund av vin: ¢ 0% 38 BN B
och ST2 pa grund av vinster i aktier och metaller. VIX-forvaltaren 0% | e | omm
avslutade manaden i negativt territorium. A% oyt R
2% 1.7Y% L
Systematiskt Fundamentala (“FT”): Alla fundamentala forvaltare 23%
genererade negativt resultat, dvs. FT1 pd grund av forluster i -3% 2.9%
valutor och energi, FT2 dar vinster i aktier utraderades av forluster <%
i obligationer och FT3 dar sma férluster ackumulerades over i TF1 ST1 TF2 ST2 TF3 FT1 TF4 TF5 FT2 FT3 VIX1
princip alla sektorer.
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RPM EVOLVING CTA FUND VS. CTAs & AKTIER NYCKELTAL (JUN-13 TILL AUG-20)
140 RPM Evolving Barclay Barclay
(SEK) BTOP50 BTOP50
(SEK)* (USD)
130
Total Avkastning 14.5% -1.1% 5.6%
120 Arlig Avkastning 1.9% -0.2% 0.8%
10 Basta Manad Jan-18 Nov-14 Nov-14
Basta Manadsavkastning 13.1% 5.2% 5.2%
100
\/J Samsta Manad Feb-18 Feb-18 Feb-18
20 Samsta Manadsavkastning 9.1% -5.8% -5.6%
Z\rlig Volatilitet (risk) 15.1% 6.9% 6.9%
80
N> \"‘ AN \" N \ »3’ NI v@ 20 D P 0 z i i _ % -20.5% -16.2%
o g g g o @ ’f & @ e& g g o @ Storsta Vardeminskning 24.9% 20.5% 16.2%
—RPM Evolving CTA Fund (SEK) Barclay BTOP50 (USD) —Barclay BTOP50 (SEK) *Barclay BTOP50 (SEK) ar det USD denominerade jémf('jrelsein-
dexet valutasakrat till SEK.
AVKASTNING UNDER KRISER (FRAN JUN-13) FONDFAKTA
5% Legalt namn
' RPM Evolving CTA Fund (en delfond i European SICAV Alliance)
10%
Legal struktur
2% 1%
5% I 51I/“'/° am o Luxemburg SICAV Part Il / AIF
0% | g | Forvaltare
o l | | . .
4% I I_m e RE RPM Risk & Portfolio Management AB
5% , 3] L .
et 1% 57% Forvaringsinstitut och administrator
0% o i e CACEIS Bank Luxembourg
-15% Revisor
KPMG (Luxembourg)
-20% 205% Handel
-25% Daglig
Kina-oro Brexit (Jun-16) VIX- mageddan VIX-plosion  VIX- mas (Dec- Handelskriget GCC (Feb/Mar-
WanfFeb-16) (Fep-18) (ok18) - B e = Dagliga NAV och rapportering
ERPM Evolving CTA Fund m Barclay BTOP50 = MSCI World TR Gross Dagliga NAV finns p& www.rpmfonder.se. For institutionella

investerare finns utforlig rapportering pa https://dynamic.rpm.
se (I6senordsskyddat)

TILLGANGLIGA KLASSER

SEK | LU0396591157 ESODIEI LX 5,000,000 100,000 1.0% 5.0%
SEKR LU1193396774 ESODIER LX 1,000 100 1.2% 5.0%
EUR | LU0396591314 ESODIFI LX 50,000 1,000 1.0% 5.0%
CHF | LU0473912292 ESODING LX 500,000 10,000 1.0% 5.0%
USD | LU0536042269 EURALAI LX 500,000 10,000 1.0% 5.0%
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MANADSAVKASTNING (EFTER AVGIFTER) SEK Inst

2020 4.8% -2.3% 0.8% -1.1% -1.3% -2.3% 3.8% +2.9%

2019 -5.6% -3.3% 4.0% 0.9% 3.0% 6.9% 1.7% 9.6% 6.0% -5.9% 2.2% -1.8% +4.5%
2018 13.1% 9.1% 0.6% 1.1% -1.1% 2.6% -0.5% 1.7% -0.4% -3.5% -5.4% 3.8% +1.3%
2017 6.5% 5.0% -1.8% -1.2% -1.2% 6.7% 2.0% 0.6% -4.0% 6.8% -1.7% -0.4% -9.6%
2016 7.5% 4.8% -2.3% -2.0% 2.2% 5.1% 2.8% -3.3% -3.0% -5.6% -2.9% 5.3% +3.1%
2015 9.7% -2.8% 2.9% -8.1% -1.9% -3.7% 3.5% -4.3% 3.5% 2.2% 5.5% -4.9% -4.4%

2014 -4.5% 1.2% -5.0% -0.5% 2.4% 1.5% -1.7% 6.9% 6.3% -4.2% 9.6% 2.7% +14.4%

MANADSAVKASTNING (EFTER AVGIFTER) SEK Retail

2020 4.9% -2.3% 1.0% -1.2% -1.4% -2.3% 4.0% 0.7% +3.1%
2019 5.7% -3.3% 4.0% 0.9% 3.0% 7.0% 1.7% 9.6% -6.0% -5.9% 2.2% -1.9% +4.2%
2018 13.1% -9.1% 0.6% 1.0% -1.0% 2.5% -0.5% 1.7% -0.5% -3.5% -5.4% 3.8% +1.1%
2017 -6.5% 4.9% -1.9% -1.2% -1.2% -6.8% 2.0% 0.7% -4.1% 6.7% 1.7% -0.5% -10.0%

2016 7.2% 4.3% 2.2% -2.0% -2.3% 5.0% 2.6% -3.2% -3.0% -5.5% -2.9% 5.1% +2.4%

MANADSAVKASTNING (EFTER AVGIFTER) EUR

2020 4.7% -2.3% 1.0% 1.2% 1.4% -2.3% 3.8% 0.7% +2.8%

2019 -5.6% -3.3% 4.0% 0.8% 2.9% 6.9% 1.6% 9.4% -6.0% -5.9% 2.2% -1.8% +4.1%
2018 13.3% 9.1% 0.9% 1.0% -1.1% 2.5% -0.5% 1.7% -0.4% -3.5% -5.4% 3.8% +1.6%
2017 -6.5% 5.0% -1.8% -1.2% -1.2% -6.8% 2.0% 0.7% -4.0% 6.7% -1.7% -0.4% -9.8%
2016 7.5% 4.8% -2.2% -1.9% -2.1% 5.0% 2.8% -3.2% -2.9% -5.3% -2.5% 5.3% +4.1%
2015 9.5% -2.9% 2.9% -8.0% -1.8% -3.7% 3.4% -4.4% 3.6% 2.1% 5.6% -4.9% -4.3%
2014 -4.6% 1.2% -5.1% -0.6% 2.5% 1.5% -1.8% 6.9% 6.2% -4.4% 9.6% 2.5% +13.4%

2013 0.3% -0.7% -2.0% -0.4% 1.9% 3.9% -0.1% +2.7%
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MANADSAVKASTNING (EFTER AVGIFTER) CHF

JAN FEB MAR APR MAY JUN

2020 4.6% -2.3% 1.0% -1.2% -1.5% 2.4% 3.8% 0.7% +2.6%
2019 5.7% -3.3% 4.0% 0.8% 2.8% 6.8% 1.6% 9.3% 6.0% 6.0% 2.2% -1.9% +3.3%
2018 13.4% -9.0% 0.6% 1.0% -1.0% 2.5% -0.5% 1.6% -0.5% -3.6% -5.5% 3.7% +1.2%

2017 -6.6% 4.9% -1.8% -1.2% -1.2% -6.8% 2.0% 0.6% -4.1% 6.7% -1.7% -0.5% -10.3%
2016 7.5% 4.7% -2.3% -2.0% -2.2% 4.8% 2.7% -3.3% -3.0% -5.5% -2.8% 5.2% 3.0%
2015 7.8% -2.9% 2.7% -8.1% -1.9% -3.9% 3.4% -4.5% 3.5% 2.2% 5.6% -5.1% -6.7%

2014 -4.6% 1.2% -5.1% -0.6% 2.5% 1.4% -1.8% 6.9% 6.5% -4.3% 9.6% 2.5% 13.7%
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OM RPM

RPM grundades 1993 och har fran starten varit helt dedikerad till CTA-investeringar och risk management. Vi ar ett oberoende bolag med
11 medarbetare i Stockholm och med representation i ytterligare 5 lander. Vi ar reglerade av Finansinspektionen som AIFM (férvaltare av
Alternativa Investeringsfonder) och ar medlem i Alternative Investment Management Association (AIMA). Totalt forvaltar och radgiver vi ca
1.2 miljarder USD.

Vara multi-CTA fonder och mandat har 6ver aren levererat attraktiv riskjusterad avkastning som overtraffat benchmark. RPM bidrar med
varde i tre steg; 1) Val av CTAs, 2) riskallokering mellan valda CTAs och 3) aktiva riskokningar/minskningar baserade pa vara indikatorer
och marknadsvy.

Genom aren har RPM levererat multi-CTA 16sningar och fonder for framst storre banker, pensionsfonder och andra finansiella institutioner
i Europa och Asien, och hjalpt dessa att effektivt diversifiera och, i tider av kris pa aktiemarknaden, erbjudit skydd till deras traditionella

innehav.

Kontakta oss garna om du vill héra mer!

+*‘N¢ Al IN'I‘g.:_II‘GAENCE
KONTAKTA 0SS: RPM Risk & Portfolio Management AB /TOE European Performance
Mail: info@rpm.se, Tel: +46 8 440 69 00 . £ Awards 2016
. Linneé (1 :
Adress: Linnégatan 6, 114 47 Stockholm, Sweden T‘Pqﬂ‘i !’.‘Py Winner

Webb: www.rpm.se ; www.rpmfonder.se

] HEDGEFUNDS
Folj oss pa Linkedin: m Remioee) by Net Resum 12 Annual European
Fund of Hedge Funds

Awards 2013 bat

BarclayHedye

Most innovative FOHF
(no minimum AUM)

VIKTIG INFORMATION

Detta material utgor inte investeringsradgivning. En investerare som dvervager att investera i fonden bor noggrant lasa fondens faktablad, prospekt
och informationsbroschyr innehallande fondbestammelserna. Dessa dokument finns tillgangliga pa RPMs hemsida, www.rpmfonder.se.

Att placera i fonder innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade oka
och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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